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	Contrat de prestations de  services


Les parties  

La présente étude est commandée par la Société Nationale d’Electricité et de Thermique (Endesa France) à INDAR ENERGY 

Société Nationale d’Electricité et de Thermique (Endesa France).

Société Anonyme au capital de 569.206.335 Euros, ayant son siège au 2, rue Jacques Daguerre, 92565 Rueil Malmaison Cedex, immatriculée au RCS de Nanterre, n° SIREN 399 361 468, représentée par son Directeur Commercial et Gestion de l’Energie, M. Antonio HAYA,

Nommée ci-dessous 
Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France) 


D’une part,

Et,

   Indar Energy Sarl au capital de 50 005,03 Euros, ayant son siège au 20, rue Quatre Septembre, Paris 75002, immatriculée au RCS de Paris N° RCS Paris B 438687 592 (2001B12136) – APE 741G, représentée par son Gérant,  Denys POSE.
Nommée ci-dessous 
INDAR ENERGY 
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Rappel du cahier des charges soumis par la Société Nationale d’Electricité et de Thermique (Endesa France) 
Contexte et Objet de l’étude
.
Le contexte   
La  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), développe des projets de centrales électriques du type « cycles combinés gaz » et envisage l’achat à terme de gaz naturel pour l’approvisionnement de ces centrales. 
La  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), a reçu des propositions de fourniture de gaz naturel à long terme – 3 à 15 ans - dont les prix sont liés  à des formules  indexées sur les marchés gaziers et pétroliers Européens.

L’Objet de l’Etude demandée
Dans ce contexte, la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), souhaite élargir ses connaissances sur la volatilité, la liquidité, la corrélation et la couverture de ces indexes par rapport au prix du marché de l’électricité afin d’identifier la meilleure couverture d’un indice peu liquide par un indice plus liquide.
Compte tenu du terme de couverture qui peut-être considéré, l’impact du CO2 dans sera pris en compte dans cette étude.

Contenu de l’Etude 
L’étude portera sur l’analyse des prix suivant les différentes maturités,  la corrélation et la profondeur des index soumis par la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), et les prix de l’électricité base et peaks du marché français et allemand à partir de datas de marché disponibles.

Les conclusions de cette étude porteront sur la mise en évidence d’une capacité de couverture financière la plus opérationnelle possible d’un indice peu liquide, compte tenu des éléments disponibles à ce jour en y intégrant le risque de change USD/Euro et GBP/Euro.
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Les  index
Les index étudiés  
Les index étudiés seront basés sur des données historiques disponibles et considérées comme fiables. 
· En gaz naturel

Reuters: TTF, Zeebrugge, Marchés organises: ICE, EEX, POWERNEXT, NYMEX (Henry Hub)
· Pour les quotas de CO2

Marchés organisés : POWERNEXT, ECX

· En électricité

Marchés organisés : POWERNEXT, EEX

· En pétrole et produits pétroliers

Marchés organisés : ICE : Brent, Gasoil 0,2% 
PLATT’s : Fuel oil 1% et 3,5% et Gasoil 0,2% sur les quotations suivantes :
FOB Barges Rotterdam et CIF Med basis Genoa/Lavéra

· En charbon

Argus McClosekey

La Méthodologie
Corrélation entre les différents types d’index et les prix de l’électricité en « Peak » et en « Baseload », dans une optique de couverture financière, de corrélation de maturités  et corrigé de l’effet CO2
Fiche signalétique des index (lieu de trading, taille minimum, liquidités si connues)

 Analyse des corrélations
L’étude de corrélation portera dans la mesure du possible, sur différents produits (mensuel, quarter et calendar) comme suit

a) Corrélation entre les prix de l’électricité Peaks (mensuel, quarter et calendar) en France et en Allemagne et les différents types d’index sur les mêmes maturités, non corrigé et corrigé de l’effet CO2. 
b) Corrélation entre l’électricité baseload (mensuel, quarter et calendar) en France et en Allemagne et les différents types d’index sur les mêmes maturités, non corrigé et corrigé de l’effet CO2. 

c) Comparaison des contrats mensuels et annuels avec les moyennes des day ahead français et Allemand

L’ensemble des données sera corrigé de l’effet de change Euro/USD et Euro/GBP
d) Mise en évidence de pistes pour une gestion des indexations, (corrélations décalées…), recherche des index de tendances et de fluctuations conjoncturelles 

 Fiches signalétiques  

L’étude présentera des fiches signalétiques par index, celles-ci  indiqueront :

La liquidité, lorsque celle-ci est connue

Les produits disponibles ( day ahead, week, month, quarter, calendar..) 

Les maturités disponibles (2009, 2010, 2011 etc.)
La capacité de traiter des opérations financières de type « option » et « swaps »
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Une équipe avec une expérience de terrain   

INDAR ENERGY est une société de conseil et de courtage présente sur les marchés dérégulés de l'énergie (électricité, gaz naturel, émissions de CO2) depuis leur ouverture en Europe. INDAR ENERGY conduit de nombreuses analyses et études sur les marchés de l’électricité et du gaz et participe à la rédaction de sources d’informations comme la revue « EUROP’ENERGIES » et édite pour ses clients des notes de marchés, quotidiennes, hebdomadaires et mensuelles.
Les membres de l’équipe ont une forte expérience des marchés pétroliers physiques et des marchés financiers, ils pourront s’adjoindre les compétences d’étudiants d’écoles avec lesquelles INDAR ENERGY a des accords, pour les besoins de cette étude
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ENDESA France - La SNET
Les données   
La  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), fournira pour cette étude,  à INDAR ENERGY les données historiques et leur source, sous forma Excel, avec une antériorité commune et avec des unités de valeur homogènes pour les mêmes séries d’indexes et ce jusqu’au 1er août 2007. Ces bases de données seront fournies notamment pour le Brent, les produits pétroliers, le charbon et le Henry Hub en gaz naturel ainsi que le change.
Les indexes fournis par la Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), ne pourront être utilisés par INDAR ENERGY à d’autres fins que pour l’étude demandée.
Prix/Paiement    
La  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), s’engage à respecter la clause  « Prix de l’étude / paiement »
INDAR ENERGY
Les données   
Pour la réalisation de cette étude, INDAR ENERGY utilisera les indexes fournis par  la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France), complétés des bases de données d’indexes gaziers, électriques  CO2  et change dont INDAR ENERGY suit l’évolution. 
Livrables

INDAR ENERGY s’engage à respecter la clause « livrables »
Confidentialité    
INDAR ENERGY s’engage à respecter, et à faire respecter au sein de son équipe, un strict devoir de confidentialité et à ne pas faire état de l’étude ni des informations spécifiques détenues par elle dans le cadre du présent contrat. 

Cette obligation de confidentialité ne pourra  pas s’appliquer aux informations générales connues sur le marché.

Durée 
Cette étude sous format électronique sera remise,  au plus tard à la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France),  le lundi 17 septembre 2007.
Livrables
INDAR ENERGY présentera à la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France) l’avancement de ses travaux sur l’étude à une date à convenir, vers la fin du mois d’Août 2007.
A la suite de cette réunion, un rapport, sous format électronique sera adressé à la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France) au plus tard le lundi 17 septembre 2007. 
Ce rapport dégagera les meilleurs index corrélés au prix de l’électricité « Peaks », avec leur liquidité et leur transparence et proposera une couverture d’un indice peu liquide par un indice liquide et prendra en compte le risque de change Euro/USD et Euro/GBP.
Prix de l’étude / Paiement
Le prix arrêté par les parties pour la réalisation de cette étude est un prix forfaitaire de 25 000 € HT,  hors frais de déplacement sera facturée à la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France). Ce montant sera payable en 2 fois 
· 50% à la remise de la 1ère facture à la signature du contrat
· 50% à la remise du rapport électronique
Autres termes
Propriété 

L’étude sera la propriété la  Société Nationale d’Electricité et de Thermique (ENDESA France). 
Force majeure     
L’exécution du contrat sera suspendue en cas de survenance d’un événement de Force Majeure. La Force majeure s’analysant en l’espèce conformément à la définition qui en est donnée par le législateur et la jurisprudence français.

Loi et juridiction 

Le présent contrat est soumis à la loi française

En cas de litige non résolu à l’amiable le présent contrat sera soumis à la juridiction du Tribunal de Commerce de Paris .

Fait en 2 exemplaires à Paris le 02 août 2007
Société Nationale d’Electricité et de Thermique 



INDAR ENERGY
(ENDESA France)


M. Antonio HAYA






M. Denys POSE
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