RAPPORT CONSOLIDE– RESULTAT à fin 12 2008
A – ANALYSE RESULTAT

BILAN ELECTRIQUE (GWh)

Les ventes réelles en GWh sont en baisse par rapport au Forecast 3 (-1 027GWh ou –5,1%).

Une diminution de ventes EDF (-520GWh ou -8,3%) pourrait être expliquée par un nombre d’appels moins important que celui prévu au Forecast 3. 

Les ventes aux clients éligibles en baisse par rapport au Forecast 3 (-204 GWh ou –3,3%) sont impactés par la récente crise économique avec une forte diminution de consommation de l’énergie.

Les ventes à terme et les ventes infra-journalières en diminution par rapport au Forecast 3 sont liées à une baisse importante des spreads.    

La production réelle est en baisse par rapport au Forecast 3 (- 610 GWh ou – 5,8%) et s’explique par un nombre de défaillances plus important que celui prévu au Forecast 3.  

Les achats réels sont en baisse par rapport au Forecast 3 (-417 GWh ou – 4,3%).

La production d’ECBialystok est globalement en ligne avec le Forecast 3.

GROSS INCOME

MARGE BRUTE

La marge brute réelle est inférieure à celle prévue au Forecast 3 de –31,0 M€.

Le détail de cette variation est :

· CO²  : -23,0 M€.

L’Etat a attribué gratuitement 60 M€ de quotas de CO2 pour l’année 2008. 

A fin juin 2008, la consommation étant de 37 M€, le restant (23 M€) devait être consommé au 2ème semestre 2008.

A l’arrivée d’E.ON, au bilan d’ouverture, les 23 M€ sont comptabilisés en contre-partie des réserves.

Au 31 12 2008, la consommation du 2ème semestre est comptabilisée en charges en contre-partie de dettes fiscales.

· CO² : +8 M€ d’impact de la baisse du déficit de CO2 dû à l’annulation des opérations d’Endesa comptabilisées en 2007.

· Combustibles : -4,4 M€ issu de l’inventaire des combustibles

· Bialystok : -4,3 M€ d’écart de marge dont –3.4 M€ dû à la non-vente de l’excédent de CO².

· Marge commerciale : -6,7 M€ d’écart de marge dont –5,2 M€  de provision sur un risque  de non-paiement de la CRE et –1,5 M€ lié au plafonnement de la compensation Trtam.

· Autres : -0,6M€
COÛTS FIXES

· Frais de personnel: +2,6 M€ vs Forcast 3. L’augmentation de charges est due à :

· Provision 1% CCAS 2007 reprise au Forecast 3 et non reprise au réel  +2,2M€

· Calcul définitif des engagements sociaux par FIXAGE et la CNIEG : +1,1M€

· Paiement CET : -0,5M€

· Autres : -0,2M€

· Autres coûts fixes : +0,7M€ lié à la hausse de coûts de maintenance.

Globalement, les coûts fixes sont supérieurs au Forecast 3 de 3,3M€ (2,2%).

AMORTISSEMENT

Le niveau d’amortissements est inférieur à celui prévu au Forecast de 1,8M€.

Cette diminution de charges est liée principalement à l’impact de l’augmentation de la durée de vie des centrales qui a été estimé au Forecast 3.
ADJUSTED EBIT (RESULTAT D’EXPLOITATION)

La baisse de du Résultat d’exploitation de -34,2M€ par rapport à celui prévu au Forecast 3 est principalement liée la diminution de la marge brute, l’augmentation des charges fixes et la baisse des amortissements présentés ci-dessus.

En plus de ces variations, la baisse du résultat ALTEK liée à la dévaluation de la devise turque de -1,7M€  explique la diminution du Résultat d’exploitation. 

B - TRESORERIE
Le montant de la dette est plus important qu’au Forecast 3 pour deux raisons principales :

· Appel de marge Powernext: - 49.3M€ est l’impact dans l’appel de marge de la valorisation en Mark to Market des contrats négociés pour 2009/2010 sur le marché Powernext.

· Compensation TRTAM : - 34,6M€ La CRE a différé partiellement le paiement de la compensation du troisième trimestre 2008 et du solde 2007.

Une ligne de crédit spécifique doit être mis en place au début de l’année 2009.

C- INVESTISSEMENTS 

Un écart global de -23,7M€ est observé entre les investissements réalisés sur l’année 2008 et ceux prévus au Forecast 3. Il est expliqué par un report des investissements sur 2009.

CCGT : Le report des investissements sur l’année 2009 explique l’écart de –9M€ :

· -6,0M€ sur le site de CEH

· -2,4M€ sur le site d’Hornaing

· -2,1M€ sur le site de Lucy

· -4,3M€ sur le site de Lacq

EOLIENS : L’écart de –8,8M€ est principalement lié au retard de début des travaux sur les sites d’Aerodis et de Kergrist.

BIALYSTOK : La baisse de -2,2M€ est lié à :

· la hausse du taux de change de Zloty (-1M€) : le taux de 3,4 Zloty/€ passe à 3,5 Zloty/€

· report des investissements sur l’année 2009.
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