
Operacion Cierre de Posicion CO2 y venta de Potencia 2006 - 2007

1. Explicacion de la Operacion

La operacion consiste en:

· venta de 700 kTm de CO2 entrega 2006

· Venta de 700 kTm de CO2 entrega 2007

· Venta de una opcion sobre 200 MW Q1-Q4, abril y septiembre 2006, a definir (posiblemente 100 MW) para abril 2006

· Venta de una opcion sobre 200 MW Q1-Q4 2007.

Se trata de una operacion sin entrega fisica de la electricidad, que se liquida financieramente contra Powernext day-ahead.

El precio de ejercicio de la Opcion (Strike) esta basado en el precio marginal variable de de Snet (incluyendo carbon, transporte, fungibles, indisponibilidades y arranques). El CO2 necesario para la produccion de electricidad lo provee el comprador de la Opcion (a fijar la forma de intercambio de la cuota correspondiente para evitar problemas fiscales)

La prima de la opcion esta en dicusion en estos momentos

La venta del CO2 se realiza a precio de mercado a la fecha del acuerdo, queda por definir la forma de pago (y sus efectos sobre la cuenta de resultados)

2. Interes de la Operacion

· Cierre de un margen para la Snet a precios interesantes (ver grafica evolucion Dark Spread)

· Limita exposicion CO2 y Potencia

3. Riesgos

· La operacion es compleja por lo que no resulta sencillo demostrar que se realiza a precios de mercado. Como se realiza entre empresas vinculadas, es indispensable establecer un contraste de mercado (alguna otra contraparte que valore el producto.

· La operacion se puede realizar siempre que se garanticen las siguientes condiciones:

· Podria ocurrir que segun la evolucion del Clean Dark Spread, el funcionamiento de Snet sea superior al previsto en esta venta de CO2, por ello tiene que estar prevista la posibilidad futura de adquisicion de CO2 en powernext carbon o en contratos bilaterales 

· Hay que establecer los mecanismos necesarios para que Snet pueda realizar los arbitrajes de CO2 y electricidad frente al precio de referencia Powernext, ya sea a traves de E.Trading o directamente en Powernext Carbon. 
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