Decision importante en el proximo Consejo de Administracion de Powernext : Projecto “Beethoven”

Los acuerdos

En el orden del dia del proximo Consejo de Administración de Powernext se incluye un acuerdo estrategico con EEX de gran trascendencia por el cual:

1. Se fusionan en una sociedad (50% Powernext; 50% EEX) con sede en Paris las bolsas Spot de Alemania y Francia. Seguiran existiendo dos mercados Spot, pero la propiedad de ambos sera de esta sociedad. Los organos de gestion son compartidos al 50% y existe toda una estructura de toma de desicisiones equilibrada. 

2. Se sientan las bases para la absorción de Powernext futures por EEX Futures (en este caso el desequilibrio entre ambos mercados justifica la preponderancia de EEX sobre Powernext)

3. Se establece un acuerdo por el que Powernext pasara a utilizar el clearing de EEX. En el acuerdo se considera igualmente que Powernext podra tomar una participación en EEX Clearing (ECC) en funcion del volumen de clearing aportado.

4. Los negocios de Indices climaticos; CO2 y consulting (VPP y otros) seran filializados y no compartidos con EEX.

5. Por su parte EEX en su consejo de 21 de junio ha aprobado la decision de filializar sus distintos negocios, por lo que una nueva entidad juridica “D Spot” que cubre los mercados day ahead e intradiarios en Alemania, Austria y Suiza sera filial de EEX en las proximas semanas. 

Interes de los Acuerdos

1. La fusion en una unica empresa de los 2 principales mercado Spot de la placa continental europea es una buena noticia. Consolida Powernext, aunque disminuye el poder de decisión de Endesa (que pasaria de 5% a 2,5%). A nivel financiero, la fusion permite ciertas sinergias. No obstante, el interes principal de la operación es fusionarse para no quedar marginado.

2. La absorción de Powernext Futures es un mal menor frente a su desaparición. Después de la entrada en vigor del TrTam y la consecuente falta de liquidez en el mercado frances, el provenir de Powernext Futures esta en el aire. La absorción por EEX garantiza un mercado de futuros con entrega en Francia.

3. El paso a Clearing EEX, y consecuente abandono de LCH, es una decisión positiva. Uno de los mayores problemas de PFutures era la falta de apoyo de LCH y hace tiempo que se venia discutiendo su paso a Clearing EEX. 

4. Mantener la independencia en el resto de los servicios/mercados, parece tambien la mejor decisión. El éxito de CO2 Spot garantiza su futuro. El desarrollo de nuevos mercado para indices climaticos, es un segmento en clara expansion en el que Powernext esta bien posicionado (lanzamiento previsto de contratos de CERs y futuros sobre EUAs y CERs en 2008, una vez ITL, CITL y los registros nacionales esten conectados. Para esta actividad se pretende mantener LCH Clearnet). Los servicios de consulting en general y las VPP en particular, es un fondo de comercio propio a PWT que no tiene porau ser comportido con EEX.

Conclusion    

 Salvo que tengais un criterio distinto, propongo que Endesa Europa vote a favor de las decisiones antes comentadas que se presentaran en el Consejo de Administración del proximo 26 de Julio.

Si quereis, os adjunto información adicional sobre el tema. Os recuerdo que se trata de un tema altamente confidencial.

