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CoNTRAT

(chacun étant individuellement désigné comme une Parti
ET

Endesa SA, une société anonyme de dro
Ribera de] Loira, 28043 Madrid, Es
Madrid (Registro Mercantil de Madrid) (Hoja M-434 Folio 80 Tomo
del Libro de Sociedades) (Livre des Sociétés), CIF A
Olmos Clavijo, diiment habilité au

x fins des présentes;
besoins des articles 9,10,11, et 15

4 19 des présentes.

ETANT PREALABLEMENT EXPOSE QUE

(A) Société Nationale d’Electricité et de Thermique est une société anonyme au
capital de EUR 569 206 335, ayant son siége social 100 avenue Albert ler 3

Rueil Malmaison (92503), immatriculée sous le n° 399 361 468 an Registre
du Commerce et des Sociétés de Nanterre (la Sociéte).

(B) Le Cessionnaire a préalablement ac

quis auprés du Cédant onze millions deux
cent un mille deux cent quarante sj

X (11.201.246) actions représentant 30 %

, le capital social de 1a Société est réparti
entre le Cédant (5 1,25%), le Cessi i

(18,75%). Le Cessionnaire (qu
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e, et ensemble, les FParties).

it espagnol, dont le siége social est situé 60
pagne, immatriculée ay Registre du Commerce de
418 seccién 3
-28023430 représentée par Jesus
agissant uniquement pour les
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obligations au titre du Contrat Initial) souhaite 4 présent devenir majoritaire
dans le capital de la Société.

© Le Cédant et Endesa SA avaient conclu, outre le Contrat Initial, un Pacte
d'Actionnaires en date du 22 février 2001 (le Pacte d ‘Actionnaires) ainsi qu'
une promesse de vente et upe promesse d'achat offrant 4 Endesa SA la
possibilité d'acquérir les 5 1,25% du capital de la Société détenus par le
Cédant. Ces accords faisaient partie d'une opération globale de prise de
contréle par Endesa SA de Ia Société. Du fait de divers €léments de contexte,
Endesa SA n'a pas souhaité acquérir cette participation dans les conditions
prévues par lesdits accords. Dés lors, les Parties ont entamé des négociations
ayant conduit & l'adoption des présentes. Le présent contrat remplace les
précédents accords dans leyr mtégralité. Les Parties considérent en outre que
l'acquisition de 1a Participation Initiale aux termes du Contrat Initial et des

Actions Complémentaires tels que définis ci-dessous, constituent une seule et
méme opération globale.

D) Le Cessionnaire a ainsi souhaité acquérir la participation de 51,25 % détenue
par le Cédant dans le capital de la Société et a présenté une offre définitive
sur ces bases. Gaz de France (GDF) a manifesté, postérieurement 3 cette
offre, I'intérét d'acquérir 35 % du capital de la Société dont 16,25 % aupres
du Cédant. Le Cédant estime que I'entrée de GDF pourrait étre bénéfique
pour la Société et le Cessionnaire est favorablement disposé a envisager
l'entrée de GDF, directement ou par l'intermédiaire d'une filiale directe ou
indirecte, dans le capital de la Société, en tant que partenaire stratégique et
donc, 4 n'acquérir que 35 % du capital de la Société.

®) Le Cessionnaire, tributaire des résultats de la Société ainsi que de I'évolution
du marché, réitére son intention d'orienter le développement de Ia Société
afin d'en faire 1'un des premiers acteurs du marché de I'électricité en France et
un véhicule pour des investissements futurs en France.

1) Le Cessionnaire, conformément 3 1a politique suivie dans tous les pays ou il

réserver les as ects sociaux et Ja €rennité de 'entre rise.
D D

(&) Dans ce contexte, le Cédant est ainsj prét a céder au Cessionnaire une
participation complémentaire de treize millions soixante huit mille cent vingt

PA309679/20+ Page 2
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et une (13.068.121) actions de la Société constituant ensemble 35 % dy
capital social (les Actions Comple’mentaires) et le Cessionnaire est dj
acquerir les Actions, portant ainsi sa participation totale 3 65 %
la Société, le tout selon les modaljtés visées ci-dessous.

Sposé a
du capital de

IL EST CONVENU CE QUI SUIT
1. DEFINITIONS
Dans le présent contrat -

Actions Complémentaires a ]a signification qui lui est attribuée ay paragraphe G de
Pexposé.

Actifs EDF désignent les actifs de production d'énergie dont la capacité peut étre
totalement ou partiellement ap

pelée par EDF en application du Contrat EDF et ce,
pour la durée précisée pour chaque actif dans Ie Contrat EDF.
Avenant IT ay Contrat EDF signifi
négociation entre 1a Société et EDF afin
d'Etat du 11 Juin 2003.

¢ l'avenant au Contrat EDF en cours de
de prendre en compte la décision du Consei]

Condition(s) Suspensive(s) a la signification qui lui est donnée 3 T'article 5.1.

Contrat EDF signifie le contrat d'approvisionnement conclu entre EDF et Ia Société
le 17 juillet 1996, tel que modifi

€ par les avenants, y compris I'Avenant III ay Contrat
EDF.

Contrat Initial a 1a signification qui lui est donnée au

paragraphe B de I'exposé.
CPT signifi

e la Commission des Participations et des Transferts.

Date de Calcul a 1a signification qui luj est donnée 4 I'article 4.2.

Date de Réalisation signifie le vingtieme (20°) Jour Ouvrable apres la réalisation de Ia ‘

demiére des conditions suspensives figurant a I'article 5.1, sauf accord du Cédant et

du Cessionnaire pour convenir d'une autre date ep tout état de cause postérieure ala
réalisation des conditions suspensives.

Décision a 1a signification qui lui est donnée 4 l'article 4.1.

Demande signifie une demande

de réduction du Prix de Cession formée contre Je
Cédant an titre de l'article 4.4,

Durée de Vie Contractuelle Je ch

@que Tranche a la signification qui lui est donnée
dans le Contrat EDF.

EBE Cumulé signifie 'EBE global consolidé du Périmétre de Consolidation deg
Exercices 2003 3 2005 et correspond :

PA309679/20+
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au résultat d'exploitation consolidé :

- plus les dotations aux amortissements et aux provisions et, /
- moins les reprises sur amortissements et provisions. /

Le montant ains; obtenu est retrajté pour:

—> es redevances de gestion ou assimjlés éventuellement payables au titre de
toutaccord avec un membre

=
TN
du Groupe Endesa,
- Rrendre en compte Ia cession des actifs §1fg,11_i_tj9_a_1_t_i§$_ de production d'électricité des / A
sociétés du Périmétre de Consolidation cédés avec I'accord du Cédant et selop la

ent de l'obtention de cet accord,

- exclure les charges supportées par les sociétés dy Périmetre de Consolidation ay titre
des accords conclys avec tout membre dy Groupe Endesa autrement qu'aux conditions WA
ﬁ normales du marché, —
- ;
- exclure les frajs afférents 3 1a rémunération de toute personne employée par toute ( /A
Socité du Périmétre de Consolidation dans Ia mesure on cette personne n'a pas de
fonction effective ay sein du Groupe SNET.

* { f
- : ; . .. ..

EDF signifie Electricité de France.

Exercice signifie 1

a période de douze (12) mois entre e 17 janvier et Je 31 décembre
de chaque année.

Expert a1a signification qui lui est donnée 3 Particle 4.4.

Expert EBE a 12 signifi

=

PA309679/20+
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Gains a la signification qui lui est donnée 2 article 4.2.

GDF signifie Gaz de France.

(1) la détention directe oy indirecte d'une fraction dy capital conférant une influence
déterminante sur les opérations de I'entité, ou
(1) I'exercice d'une influence déterm

Inante au moyen d'un accord conclu avec d'autres
associés qui n'est pas contraire & r

intérét de I'entité, ou encore
(1ii) Ie fait d'avoir dans les faits une influence déterminante.

Groupe SNET signifie la Société et les Sociétés du Groupe.

g
S
S
8
s
Y]
$
8
)
N
o
(4]
&
(¢
Y
o
g
[¢]
[N
(9]
2]
B
I
=t
o
(9]
(/7]
=h
5
2
&
=]
wn
Dok
(4]
&
=
(=3
8
2
2,

4

HBL signifie Houilleres du Bassin de Lorraine.
HBCM signifie Houilleres de Bassin du Centre et dy Midi.

Information Confidentielle a 1a signification qui lui est donnée a 1’article 10.

Jour Ouvrable signifie tout jour ot les ban

ques sont ouvertes pour des opérations
Courantes a Paris, France, 3 Pexception de s

amedi ou dimanche,

Notification Préliminaire a la signification qui luj est donnée a I’article 4.3.

Pacte d’Actionnaires signifie ’accord entr

e le Cédant et Endesa SA, en tant
qu’actionnaires de ]a Société, conclu le 22 février 2001 en présence de la Société.

Complémentaires.

Participation Initigle 2 la signifi

cation qui Iui est donnée au paragraphe B de
I'exposé.

Partie Différée a 1a signification qui luj est donnée 2 I'article 4.5,

Périmeétre de Consolidation signifie les sociétés listées en annexe 3.

Perte de Valeur 3 1a si gnification qui Iui est donnée a l'article 4.2.

Préjudice Indemnisable a 1a si

gnification qui Iuj est donnée dans la Garantie
Spécifique N°3 du Contrat Initial.

Principes Comptables signifie les principes comptables figurant en annexe 2.

Prix de Cession a 1a signification qui Iuj est donnée A l'article 4.1.

PA30G9679/20+
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Prix de Cession Complémentaire a 1a signification qui lui est donnée 3 Particle 3.1,

Prix de Cession Initial a 1a signification qui lui est donnée au paragraphe B de
PPexposé.
Proposition a 1a signiﬁéation qui Iui est donnée en annexe 4.
Réalisation signifie 'accomplissement des démarches prévues a I'article 6.2.
Réclamation Tiers a 1a signification qui luj est donnée 4 I'article 4.10.
SETCM signifie 1a Société d'Electricité et de Thermique du Centre et dy Midi.
SETNE signifie la Société d'Electricité et de Thermique du Nord Est.

Société signifie 1a société visée au paragraphe A de I’exposé.

Sociétés du Groupe signifie la Sociét

€ et les Filiales ou 1’une ou plusieurs d’entre
elles, selon le contexte.

2. CESSION DES ACTIONS COMPLEMENTAIRES

2.1 Cession

présentes, 3 I'exception (en ce qui concerne la déclaration & la date de signature des
présentes) des autorisations prévues 3 l'article 5.1, et @'
découlant.

attachés.

PA309679/20+



(a) Un montant de EUR 70.000.000 sera Pay€ par compensation avec le montant

(b) Un montant de EUR 3.400.000 Sera payé par le Cessionnaire ay Cédant 3 5
Date de Réalisation,

(c) Un montant de EUR 80.260.000 Sera payé par le Cessionnaire ay Cédant ay
plus tard e 31 décembre 2006

au Cédant ay plus tard Je 31 décembre 2006, en fonction de I'EBE Cumulé et
selon la formule Suivante ;

EBE Cumul¢ (EUR Paiement dg par le Cessionnaire (EUR million)

millions : : ; ll[
Entre 369,7 et 399 30,73+ (6,83*[EBE Cumulé — 369,7)/29,3
hEntre 360 et 369,7 _30,73 *_EBE Cumulé - 369 s/ 9,6

117.820.000,
4, AJ USTEMENT by PRIX DE CEssIon

4.1 Ajustement

PA309679/20+ Page 7
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communautaire, y compris Judiciaire, au titre de

la réglementation frangaise ou
communautaire relative aux aides d

'Etat dans le cadre de I'ouverture du secteur de
I'€lectricité 3 1a concurrence, ayant pour effet :

(a) I'annulation ou la modification du Contrat EDF ou la suspension partielle ou

(b) le remboursement partiel ou tota]
du Contrat EDF.

4.2 Perte de Valeur
La Perte de Valeur est égale, si ce chiffre est positif, 4 la somme de :

(a) la valeur actualisée 3 1a date de I'effet de 1a Décision (la Date de Calcul) des

moins

(b) la valeur actualisée 4 1a Date de Calcul des Flux Financiers Nets qui seraient
générés sur la méme période par les Actifs EDF (que ce soit an titre du Contrat
EDF modifié, d'un nouveay dispositif contractuel entre la Société et EDF ou
au titre d'autres contrats d'électricité utilisant les éventuelles capacités des
Actifs EDF rendues disponibles ou autrement), lesdites recettes étant calculées

sur la base des tarifs d'électricité déterminés entre Jes Parties, ou, en I'absence
d'accord entre elles dans une période de ¢

inq Jours Ouvrables 3 compter de la
date de réception de la Demande, par 1

‘Expert, ainsi que de tout autre gain que
les Sociétés du Groupe feraient en raison de la modification ou résiliation par

la Décision du Contrat EDF y compris toute économie fiscale effectivement
constatée (2 savoir le montant par lequel I'imposition globale due par Jes

Sociétés du Groupe sera effectivement réduite en conséquence de la Décision
considérée) ainsi que toute autre com 1

détermination de la Perte de Valeur.

Il est entendu que les mémes montants de ¢
variables unitaires devront étre pris en co
au titre des articles 4.2 (2) et 4.2 (b).

ofits fixes et les mémes montants des cofits
mpte pour le calcul des Flux Financiers Nets

4.3 Notification

PA309679/20+ Page 8
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"article 4.10

4.4 Calcul de 1a réduction dy Prix de Cession

Dans Jes soixante

En cas d’absence de réponse dans Je délai ci-dessus, le Cédant sera réputé avojr
accepteé la Demande et avoir définiti

oncé au droit de contester le montant
de la Perte de Valeur.

PA309679/20+
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L’Expert :

(@  donnera aux Parties Pop
oralement ;

(b)  fera en sorte que chacune des p

ils, et d’exige_r de I'Expert, le respect
de ces régles.

Les frais et dépenses relatifs a une telle détermination Par un Expert de I réduction

du Prix de Cession seront Supportés par leg Parties (y compris Jes frais afférents ala
désignation de spécialistes par ]

lequel devra Statuer selon ga quant au succes deg prétentions
Tespectives des Parties.

4.5 Réduction du Prix de Cession

Si :
(@)

PA309679/20+
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(b) ni le Cessionnaire pj aucune

(c) le Cessionnaire entreprendra

PA309679/20+
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411  Reégles nouvelles

4.12  Prise en compte unique d'un fajt

un élément couvert par les stipulationg du
le calcul du prix, visé 4 I'article 3.1 des présentes.

4.13  Validité

5. CONDITIONS SUSPENSIVES

5.1 Conditions suspensives

effectuée en application des dispositions dy Réglement (

(d) la remise au Cédant de la garantie visge 3 l'article 3.2

(les Conditions Suspensives).

i)

£

PA309679/20+ Page 13




5.2 Coopération
S’il ya lieu, le Cédant et le Cessionnaire Coopéreront en vyue de Ia levée, dans Jeg

meilleurs délais, des Conditions Suspensives.

Le Cessionnajre s'engage 2 faire |3 notification prévuye 3 T'article 5.1(c) dans Jes trois

Semaines 4 compter de Ia signature des présentes.

5.3 Caducité

quelconque des Parties,

Les stipulations du prés
a 15 du présent contrat.

6. REALISATION

6.1 Lieun

La réalisation des différentes opérations relatives 3 la présente cession se déroulera a
Paris dans les bureaux de Freshfields Bruckhaus Deringer, 4 1a Date de Réalisation, 3

moins que les Parties n’en conviennent autrement.

6.2 Remise de documents par le Cédant

comptes d’actionnaires de Ja
des Actions Complémentaires qu’il céde ;

(b) une copie certifiée conforme du

(©)  les lettres de démission des membreg du Conseil de Surveillance de [a Société,

PA309679/20+ Page 14




Cessionnaire se réserve la possibilité
partiellement ce droit.

6.3 Remise de documents par le Cessionnaire

A la Date de Réalisation, le Cessionnaire remettra au Cédant -

(@ Une preuve acceptable pour le Cédant d’un

Complémentaire ;

(b) la garantie bancaire prévue a l'article 3.2.
6.4 Coopération

Aprés la Réalisation, le Cédant \%
résolution afin de modifier les statuts d
contréle de 1'Etat frangais sur la Société

7. OBLIGATIONS DU CEDANT

7.1 Gestion

(a gérer les Sociétés dy Groupe en bon pére de famille ;

(b) ce que les Sociétés du Groupe ne prennent de décision relative aux Opérations
suivantes sauf dans e cas ou la décision est nécessitée par la loj Ou par une

obligation contractuelle prise avant la date des présentes et divulguée ay
Cessionnaire préalablement 3 la signature des présentes :

6)) toute modification des Statuts,

(i) d'une maniére générale,
modification d'un engagem

les activités on le patrimoine de la Société
dépasserait le montant de EUR 5 millions,

ontrats de fourniture de charbon et
aux contrats commerciaux conclus dans Je cours normal des affaires. I] egt

précisé que le Directoire de la Société sera informe de toute conclusion ou
modification proposée 4 un contrat de fourniture de charbon ;

PA309679/20+
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apital, des droits de vote et des
droits aux bénéfices sociaux (y com

pris les distributiong de dividendes) des
Sociétés du Groupe sans I’accord écrit préalable dy Cessionnaire g

(©)

par la loi ou par une
Présentes et divulguée ay
entes :

—_
N
q(%\
a
=~
[
a
[7]
0]
o
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a
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)

Cessionnaire préalablement 3 la signature des prés
® toute modification des statuts ;

(ii) toute modification de méthode
comptes ;

(iii)  toute prise de participation.signiﬁcative dans une autre société oy

entité sociale ;

v (Iv)  d'une maniére générale, 1Ia souscription d'un .
modification d'un engagement existant dox
les activités ou Je patrimoine de la Socj
dépasserait Ie montant de EUR 1,5 million X

-engagement ou I-
i I'effet sur les Opérations, -
été du Groupe concernée

) tout emprunt d'un montant supérieur 3 EUR 1

(vi)  le consentement a toute

(vii)  toute modification notable de Ja politique commerciale oy financiére
des Sociétés du Groupe, y compris vis-a-vis de leurs clients oy
fournisseurs

(viii) e recrutement du bersonnel cadre clef, Ia nomination des mandataires

sociaux et la modification des conditions d’emploi (en particulier lides

ala rémunération) des salariés des Sociétés dy Groupe en dehors dy
cours normal des affajreg §

e
z,
PA309679/20+ Page 16
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(D

7.2

ne pas agir, et faire en sorte que les Sociétés du Groupe n’agissent pas, de
fagon incompatible avec les stipulations des présentes ou la réalisation deg
accords visés aux présentes.

Avenant IIT au Contrat EDF

Le Cédant s’engage (i) a4 n’adopter aucune décision au sein des organes sociaux de la
Société relative a I’Avenant III au Contrat EDF au cours de la période précédant la
Date de Réalisation sans 1’accord expres du Cessionnaire (ii) & faire en sorte que la
Société ne signe pas I'Avenant I au Contrat EDF sans l'accord exprés du
Cessionnaire et (iii) dans la mesure de ses possibilités, A informer et consulter le
Cessionnaire de toute démarche aupres des autorités nationales ou communautaires

dont il aurait connaissance, ayant trait  la validité du Contrat EDF.

Aspects sociaux

Le Cédant s'engage a faire en sorte que les termes prévus dans la convention de
détachement de personnel actuellement en vigueur entre le Cédant (ou HBL ou
HBCM) et la Société, SETNE et SETCM, notamment en ce qui concerne le retour de

ce

personnel au sein du groupe du Cédant, soient respectés.

OBLIGATIONS DU CESSIONNAIRE

A compter de la Date de Réalisation, le Cessionnaire s'engage a :

(a)

(b)

mettre en place une politique de dividendes pour la Société basée sur les
résultats économiques de celle-ci et i ne procéder a aucune distribution de
dividendes autre qu'une distribution qui correspondrait aux profits
distribuables de la Société pour 1_fExercice‘;grécédgt ladite distribution et en
toute hypothése aucune distribution provenant des réserves de la Société, ni a
aucune réduction de capital avant le 31 décembre 2006, autres que celles qui
pourraient &tre rendues nécessaires en applicatit;ﬁd des normes légales
actuellement en vigueur ;

Par dérogation & ce qui précéde, une telle distribution de dividendes pourra
intervenir au cours de 1'Exercice suivant le paiement de la Partie Différée
avant le 31 décembre 2006 et pourvu que six (6) mois au minimum se sojent
écoulés depuis la date dudit paiement.

En outre, le Cessionnaire s’engage, conformément a sa politique de groupe, a

gérer la trésorerie des Sociétés du Groupe dans le respect des meilleures
pratiques du marché ;

ne pas céder les actions qu’il détient dans le capital de la Société, pendant une
période de trois (3) ans, a compter de la Date de Réalisation, a un prix

PA309679/20+
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supérieur 4 la valeur inscrite dans les 1i
paiement conditionnel oy différé ;

desdits actifs, le niveay maximum d'EBE Cumulé €tant reteny comme base de
calcul de la Partie Différée ;

(@ permettre au Cédant de siéger en t

ant que membre du Copge;
tant que ce dernier détient 16.25

% du capital de 15 Société.
9. TRANSACTION

(qu'Endesa SA a substitué dans ses droj it avoir au titre de la
Garantie Spécifique N°3 du Contrat Initial.

onnaire et toute
les  présentes définitivement et

hature que ce soit, ajng; qu'a faire

société  du Groupe Endesa r

cnoncent par
irrévocablement a exercer toute a

ction, de quelque

o
%
[’\&J
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toute réclamation complémentaire oy nouvelle au méme titre et le présent article vaut

transaction au sens des articles 2044 et suivants du Code civil.

10. CONFIDENTIALITE

technique, commerciale ou autre, relative aux Sociétés dy Groupe, et notamment es
informations  fournies par le Cédant an Cessionnaire (les  Informations
Confidentielles) (ii) d’utiliser ces Informations Confidentielles dans 1a mesure o1l Ia
communication de ces Informations Confidentielles porterait préjudice aux Sociétés
du Groupe. En toute hypothése, ils s'interdisent d'utiliser ces Informations
Confidentielles au détriment du Cédant. Ces deux interdictions s’Imposent pour une

Confidentielles en raison d’une disposition 1égale ou réglementaire impérative ou de
la légitime défense de leurs droits, ils consulteront au préalable le Cédant, sur Ia
nécessité et la forme (e Ja communication. '

11. PUBLICITE

Sauf dispositions légales et réglementaires impératives qui seraient nécessaires 3
I’accomplissement de 1a cession des Actions Complémentaires au Cessionnaire oy
consecutives a celle-ci, il ne sera procédé 4 aucune annonce oy 3 la diffusion d’aucune
information concernant ce contrat ou son objet, avant oy aprés la Date de Réalisation,

par une Partie ou Endesa SA sans le consentement écrit préalable de I'autre Partie ou
des autres parties.

12. FRAIS - DROITS D’ENREGISTREMENT

12.1 Frais

Chacune des Parties aux présentes supportera ses propres frais (notamment leg
honoraires de ses conseils Jjuridiques ou comptables) en relation avec Ja négociation,
la préparation et la mise en ceuvre de ce contrat.

12.2  Droits d’enregistrement

Tous les droits d’enregistrement éventuellement exigibles 4 raison des présentes ou dy
transfert des Actions Complémentaires seront 2 Ja charge du Cessionnaire.

PA309679/20+ Page 19
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13. NOTIFICATIONS

13.1 Election de domicile

Toute notification au titre des présentes sera faite par écrit, devra étre signée de son
auteur et remise en main propre ou expédiée par lettre recommandée avec avis de
réception a I’attention du destinataire et & I'adresse visés a I’article 13.2 ci-dessous

(ou a toute autre adresse ou & Pattention de toute autre personne qui aura été notifiée
conformément aux termes des présentes).

13.2  Réception des notifications

Toute notification sera réputée regue i la date figurant sur I’avis de réception du

destinataire ou de la poste, selon le cas, étant toutefois précisé que toute lettre refusée

sera réputée regue le jour de sa présentation a la Partie destinataire. Elle devra &tre

adressée a I’attention des personnes suivantes :

Pour le Cédant : Charbonnages de France

- adresse : 100 avenue Albert ler, 92500 Rueil-

Malmaison, France

- 4 Iattention de : Président Directeur Général avec copie au

Directeur Juridique
- télécopie : 0033147523641
Pour le Cessionnaire : Endesa Europa
- adresse : 60, Ribera del Loira, 28043 Madrid, Espagne
- a ’attention de : Sous-Directeur Général-Europe avec copie au
Responsable Juridique
- telécopie : 00 34 91 213 9655

14. RESTRUCTURATIONS

Les restructurations (dissolution, apports partiels d’actifs,
opérations) qui peuvent mmpliquer le Cédant n’affec
engagements des Parties au présent contrat
et inchangées.

fusions, scissions et autres

teront pas les droits et
qui resteront applicables muzatis mutandis

En tout état de cause, le Cédant s’engage 4 demeurer I’unique titulaire de ses droits et
obligations au titre du présent contrat Jusqu’a son éventuelle dissolution. En cas de

dissolution du Cédant, cette obligation sera transmise 2 Ia ou les personnes désignées
pour reprendre les droits et obligations de la Société.

""{,\
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15. Lor APPLICABLE - COMPETENCE
15.1 Loi applicable

Le présent contrat est soumis au droit frangais,

15.2  Litiges

Tout litige sera soumis au tribunal de commerce de Paris,

16. RESILIATION DU PACTE D'ACTIONNAIRES ET PORTEE DU PRESENT CONTRAT

A la Date de Réalisation de la cession
d'Actionnaires sera automatiquement rés;jlié
ledit Pacte d'Actionnaires notamment la "Promesse de Vente"
d'Achat” tels que définis dans Je Pacte d'Actionnaires.

Le présent accord refléte I'intégralité de la vo
des Actions Complémentaires. Ij remplace

» egagements ou d'informatjons
autres que celles figurant aux présentes ou auxquelles il est fait référen

ce dans les
présentes.

17. DIvISIBILITE

Réalisation intervienne dans les meilleurs délajs,

19. D1vERS

De convention €xpresse, il n’est établi que trois originaux du présent contrat, deux
Tevenant au Cessionnaire (dont un pour l’enregistremcnt) et unrevenant au Cédant.
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Fait 4 Paris en trois originaux

Le 3 mars 2004

LIV S

Pour CHARBONNAGES DE FRAN CE

M. Philjppe de Ladoucette
. 0/«» (. /\
Pour ENDESA SA 4
M. Jesiis Olmos Clavijo
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Pour ENDESA EUROPA
M. Jesiis Olmos Clavijo
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ANNEXE 1

FILIALES

SETNE désigne Société d'Electricité et de Thermique du Nord Est, société anonyme
au capital de EUR 328.108.397, ayant son siége social i la Centrale Emile Huchet,

57500 Saint-Avold, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Sarreguemines sous le numéro 399 349 380 ;

SETCM désigne Société d'Electricité et de Thermique du Centre et dn Midi, société
anonyme au capital de EUR 91.659.971, ayant son siége social A la Centraje de

Provence, BP 26, 13590 Meyreuil, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés d'Aix sous le numéro 399 416 254 ;

Sodelif désigne Société de développement du lit fluid
anonyme au capital de EUR 25.002.000, ayant son s
Huchet, 57500 Saint-Avold, immatriculée au Regis
de Sarreguemines sous le numéro B 343 095 428 ;

isé circulant de Carling, société
iége social 4 la Centrale Emile
tre du Commerce et des Sociétés

Surschiste désigne Surschiste, société anonyme au capital de EUR 2.487.5 10, ayant

son siége social 299, rue Saint Sulpice 59500 Douai, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Douaj sous le numéro 366 200 442 :

Bialystok désigne Elektrocieplownia Bialystok SA (ECB), société anonyme polonaise

au capital de EUR 4.587.000 (PLN 18.442.750), ayant son siége social UL. Gen.
Wiladyslawa-Andersa 3, 15-124 Bialystok (Pologne) ;

SNET Polska désigne SNET Polska SP Z O 0, société anonyme polonaise au capital

de EUR 883 (PLN 4.000), ayant son siége social 00-585 Varsovie, UL. Bagatela 11/4
(Pologne).

Yr"\
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ANNEXE 2

PRINCIPES COMPTABLES

Les principes comptables sont ceux utilisés pour I'établiss
consolidés de la Société pour I'Exercice 2003.

PA309679/20+
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@5 ~ 7~ 200

Charbonnages de France, un établissement public A caractére industrie] et
commercial, dont le siége social est situé, 100 avenue Albert ler, 92503 Rueil

ENTRE

Olmos Clavijo, dfiment habilité aux fins deg présentes;
besoins des articles 9,10, 11,et153 19 des présentes.

ETANT PREALABLEMEN T EXPOSE QUE

(A)  Les Parties et Endesa SA ont conclu le 3 mars 2004 un contrat de cession
d'actions portant sur treize millions soixante huit mille cent vingt et une actions de la

Société Nationale d'Electricité et de thermique représentant 35% du capital de Ja
société (le Contrat de Cession);
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(B) A la suite de discussions complémentaires, les P

arties et Endesa SA sont
d'accord pour modifier le Contrat de Cession aux termes de

S présentes.

1. MODIFICATIONS AU CONTRAT DE CESSION

1.1 La définition de la Date de Réalisation de I'article 1 du Contra

t de Cession est
remplacée dans son intégralité comme suit :

"Date de Réalisation signifie le vingtieme (20€) Jour Ouvrable apres la
réalisation de la dernicre des conditions suspensives Sigurant a l'article 5. 1,
en principe cette date devrait intervenir aprés le 10 septembre 2004, sauf
accord du Cédant et du Cessionnaire pour convenir d'une autre date en tout

état de cause postérieure ¢ la réalisation des conditions suspensives."

article 3 du Contrat de Cession est remplacé dans son intégralité par I'article
suivant:

"3, PRIX DE CESSION COMPLEMENTAIRE

3.1 Montant et

modalités de paiement dy Prix de Cession
Complémentaire

Le prix de cession des Actions Complémentaires est de EUR 227 220.000 (le
Prix de Cession Complémentaire),

payable par le Cessionnaire qy Cédant
selon les modalités suivantes -

(a) Un montant de EUR 70.000.000 sera Payé par compensation avec Je
montant dii par le Cédant au Cessionnaire au titre

de la transaction
visée a l'article 9 des Drésentes.

(b) Un montant de EUR 40.960.000 sera

payé par le Cessionnaire qy
Cédant a la Date de Réalisation,

(c) Un montant de EUR 94.260. 000, dont EUR 14.000.000 au titre des
intéréts forfaitaires entrainés par les différés de paiement serq payé
par le Cessionnaire au Cédant ay plus tard le 31 décembre 2006 .

(d) Un montant de EUR 5.000.000 sera payé par le Cessionnaire qy

Cédant au plus tard le 3] décembre 2006, si U'EBE Cumulé est
supérieur ou égal ¢ EUR 470.000.000.

(e) Un montant de EUR 17.000.000 sera payé par le Cessionnaire au
Cédant au plus tard le 31 décembre 2008, si I'EBE cumulé 2005-
2007 (ayant la méme définition que I'EBE Cumulé mais calculé pour
les Exercices 2005 & 2007 au lieu des Exercices 2003 4 2005) est
supérieur ou égal a EUR 600.000. 000.

FRESHFIELDS BRUCKHAUS DERINGER (2—
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et (e) ci-dessus) du Prix de Cessi
IEBE Cumulé et mutatis mutandis, de I'EBE cumulé
selon la procédyre exposée en an

entendy que pour
les besoins de la détermination de |

EBE Cumuls 2005-2007, Jes Exercices

1.3 le paragraphe (a) de I'article 4.5 est remplacé dans sop Intégralité par les
dispositions suivantes :

1.4 L'article 4.6

du Contrat de Cession est remplacé dans sop intégralité par
I'article suivant

"4.6  Plafond

Cession. "
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1.5 Le préambule et l'article 1 de I'annexe 5 du Contrat de Cession sont remplacés
dans leur intégralité par les dispositions suivantes :

"ETANT PREALABLEMENT EXPOSE QUE:

Endesa Europa, une sociedad limitada unipersonal (une société limitée
unipersonnelle) dont le siége social est situé 60, Ribera del Loira, 28043
Madrid, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Madrid
(Registro Mercantil de Madrid), (Hoja M-272590 Folio 97 Tomo 16.195
seccion 8 del Libro de Sociedades) (Livre des Sociétés) CIF B 82856791, (le
Cessionnaire) a conclu un contrat (le Contrat) avec Charbonnages de
France, un établissement public a caractére industriel et commercial, dont le
siége social est situé, 100 avenue Albert ler, 92503 Rueil Malmaison,
immatriculé au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le
n°542 008 677 (le Bénéficiaire) relatif notamment g 1 ‘acquisition par Endesa
Europa de 13.068.120 actions soit 35% du capital social de la Société
d'Electricité et de Thermique (SNET).

Aux termes de l'article 3.1 du Contrat, le Cessionnaire s'est engageé a payer,
outre EUR 40.960.000 & la date de réalisation de Ia cession, les sommes
suivantes (la Partie Différée):

(1) un montant de EUR 94.260.000 au plus tard le 31 décembre 2006 ;

(1) un montant de EUR 5.000.000 sera payé par le Cessionnaire au Cédant au
plus tard le 31 décembre 2006, si 'EBE Cumulé est Supérieur ou égal a EUR
470.000.000 ;

(iii) un montant de EUR 17.000.000 sera payé par le Cessionnaire au Cédant
au plus tard le 31 décembre 2008, si I'EBE cumulé 2005-2007 (ayant la méme
définition que I'EBE Cumulé mais calculé pour les Exercices 2005 & 2007 au
lieu des Exercices 2003 a 2005) est supérieur ou égal a EUR 600.000.000.

Aux termes de l'article 3.2 du Contrat, le Cessionnaire s'est engagé a fournir a
la Date de Réalisation une garantie bancaire garantissant le paiement de la
Partie Différée.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:
ARTICLE 1

1.1 Le Garant s’engage a payer, a premiére demande du Beénéficiaire, de
maniére irrévocable et inconditionnelle, tous montants réclamés par lui en
application de l'article 3.1 (c), (d) et (e) du Contrat, dans la limite d'un
montant maximum de EUR 116.260.000 au Bénéficiaire ou a toute personne
qu'il se substituera.

1.2 Le montant maximum sera réduit:

(@) au fur et a mesure et & due proportion de la réalisation du paiement de
la Partie Différée en vertu de l'article 3.1 (c), (d) et (e) du Contrat Y compris
par compensation aux termes de l'article 4.5 telle que notifiée par le Cédant,

(b)  s'il est définitivement établi que le montant de la Partie Différée est
inférieur au montant maximum de la garantie, & concurrence de la différence
entre les deux montants.
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1.6 Le paragraphe (b) de I'article 8 Contrat de Cession est remplacé dans son

intégralité par les dispositions suivantes

qu'il détient dans le capital de la Société avans

")  ne pas céder les actions
dans les livres dy

le 31/12/2007, & un prix supérieur a la valeyr inscrite
Cessionnaire y compris tout paiement conditionnel ou différé ;

Par dérogation 4 ce qui précéde, dans le cas oy e cessionnaire vendrait deg

1.7 Le paragraphe (c) de I'article 8 Contrat de Cession est remplacé dans son

intégralité par les dispositions suivantes :

actifs significatifs de production d'électricité des
le 31/12/2007 sans | accord du Cédant sur Jo moyen
ns la formule de calcul de UEBE Cumulé et de

d'intégrer cette cession da
en cas de cession d'un tel actif sans l'accord dy

I'EBE cumulé 2005-2007 s
Cédant, le Cessionnaire s'engage a effectuer le Ppaiement de la Partie Différée
dans les dix (1 0) jours de la cession desdits actifs, les niveaux de

déclenchement d'EBE Cumulé de EUR 4 70.000.000 et d'EBE cumulé 2005-
2007 de EUR 600.000. 000 étant considérés atteints et étant retenus comme

base de calcul de la Partie Différée ;"

"(¢) ne pas céder les
Sociétés du Groupe avant

2. PARTIE INTEGRANTE

Cet avenant fait partie intégrante du Contrat de Cess
sont modifiés par les présentes, les termes et cond
notamment, mais sans limitation, I'article 1 et Jes article

ion et, sauf dans la mesure ou ils
itions du Contrat de Cession, et
s102a19,s'y appliquent.
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Fait & Paris en trois ori ginaux

Le 26 juillet 2004

Al LT [0k

Pour CHARBONNAGES DE FRANCE
M. 171ppe de Ladoucette M. Jestis Olmos Clavijo

O/wé \

= PourENDESASA ———___ \

M. Jesiis Olmos Clavijo
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ANNEXE 3

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

La Sociéte

au capital de EUR 328.108.397, ayant son siége social 3 ]a Centrale Emile Huchet,
57500 Saint-Avold, immatriculée ay Registre duy Commerce et des Sociétés de

Sarreguemines sous e numéro 399 349 38 9

anonyme au capital de EUR 91.659.971, ayant son siége social i ]a Centrale de
Provence, BP 26, 13590 Meyreuil, immatriculée ay Registre du Commerce et des

Sociétés d'Aix sous Je numeéro 399 416 254 1

Surschiste désigne Surschiste, société anonyme au capital de EUR 2.487.510, ayant
son siége social 299, rue Saint Sulpice 59500 Douai, immatriculée au Registre dy

Commerce et des Sociétés de Douai sous le numéro 366 200 442 ;

Bialystok dési gne Elektrocieplownia Bialystok SA (ECB), société anonyme polonaise
au capital de EUR 4.587.000 (PLN 18.442.750), ayant son siége social UL. Gen.
Wladyslawa-Andersa 3, 15-124 Bialystok (Pologne) ;

et pour I'exercice 2003 mais non pas leg exercices ultérieurs i
p
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ANNEXE 4

’EBE CUMULE
besoins dy calcul d

€ PEBE Cumujé et du paiement de la Partje
onnaire s’engage 3 -

DETERMINATION DEL,

1. Pour les
Différée, 1o Cessi

@ délivrer au Cédant dés leur

au ;;Ius tard le 3 octobre .}

détermination de I’EBE

considéré Comme ferme et

5.

au 15 novembre 2006

bour trouver un_

%
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L’Expert EBE devra, agissant ®n qualité d’expert ay sens des dispositions de Particle

1592 du Code Civil et non en qualité d’arbitre, déterminer e montant de | 'EBE
Cumulé. poyr déterminer ce montant, I’Expert EBEWVW@Hu}_PﬁHCipes
Comptables.

L’Expert EBE :

. donnera ayy Parties Popp
€crit ou Oralement ;

immédiatement Communication de tout documer i i
Partie 3 ] "Expert EBE g

. fera en sorte que chaque Partje buisse étre présente lorsque Pautre
Partie soumet une déposition orale 3 PExpert EBE.,

c‘f}(\
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ANNEXE 5
GARANTIE BAN CAIRE

Nous, les soussignés, [nom de Iinstitution financiére], une [forme de société / RCS],
au capital social de EUR [montant], dont le siége social est situé [adresse],
représentée par [nom], diment autorisé aux fins des présentes (e Garany).

ETANT PREALABLEMENT EXPOSE QUE:

sous le n°542 008 677 (le Bénéficiaire) relatif notamment 3 l'acquisition par Endesa
Europa de 13.068.120 actions soit 35% du capital social de la Société d'Electricité et
de Thermique (SNET).
Aux termes de I'article 3.1 du Contrat, Je Cessionnaire s'est engageé i payer, outre
EUR 3.400.000 i Ia date de réalisation de la cession, les sommes suivantes (la Pargie
Différée):

(1) un montant de EUR 80.260.000 au plus tard le 31 décembre 2006 3

(1) un montant entre EUR 0 et EUR 37.560.000 ay plus tard le 31 décembre
2006, calculé en fonction d'une formule selon les vésultats de la SNET.

IL EST CONVENU CE QUI SUIT:

ARTICLE 1

1.2 Le montant maximum sera réduit:

(@
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(®) sl est définitivement étab]j que le montant de la Partje Différée est inférjeyr
au montant maximum de | garantie, 4 concurrence de la différence entre les

deux montants.

ARTICLE 2

2.1  Toute demande du Bénéficiaire faite ay titre de la présente 8arantie prendra |5
forme d'une notification dans les termes stipulés en Annexe A et Sera adressée par Je
Bénéficiaire au Garant par lettre recommandée avec accusé de réception 3 I'adresse
indiquée en téte des présentes, sans que Je Bénéficiaire n'ajt 3 Justifier de quelque

maniére que ce soit du bien-fondé de sa demande.

2.2 Le Bénéficiaire pourra appeler la garantie en y
fois pour Ia partie variable de Ia Partie Différée, ¢

Pexception de samed; o
dessus, conformément aux instructions y figurant.

tif, au taux annuel de EURIBOR plus 2 %. Ces intéréts de
la base du numbre

EURIBOR signifie -Le taux applicable pour des dépbts en euros pour la période d'un an
et figurant i Ia page Telerate 248 (ou toute autre page qui pourrait Iuj étre substituée)

a 11 heures du matin (heure de Paris) 2 la date des présentes ;

() sice taux n'apparait pas sur la page Telerate 248 (ou toute autre page qui pourrait
lui étre substituée), le taux applicable pour les dépbts en euros pour la période
considérée et figurant 3 Ia page Bloomberg MMR 43 (ou toute autre Page qui
pourrait lui é&tre substituée) a 11 heures du matin (heure de Paris) 3 1a date des

présentes;
(i)  si ce taux n'apparait pas 3 la page Bloomberg MMR 143 (ou toute autre page qui
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(i)  en cas de disparition de ce taux, il sera appliqué le taux de substitution ou, 3
défaut de taux de substitution, tout autre taux dont Jes Parties seront convenyeg

d'un commun accord.

ARTICLE 3

La présente garantie prend effet i la date de réalisation de la cession et expirera le 30

seront de nul effet.

ARTICLE 4

Le Bénéficiaire pourra exercer ses droits au titre de la présente convention sans avoir
a épuiser préalablement les autres recours dont il pourrait disposer, ni mettre ep jeu
d’autres siiretés ou garanties qu’il pourrait détenir par ailleurs.

ciaire, de ne pas exercer un quelconque droit au titre de la

Le fait, de la part du Bénéfi
r 4 I’exercer, ou de I’exercer partiellement, ne vaudra pas

présente garantie, ou de tarde
renonciation a ce droit.

ARTICLE 5
La présente convention est soumise au droit frangais.
présente convention sera soumis au tribunal de

Tout litige qui résulterait de Ja
commerce de Paris.

Faita[e], le [@]
en [®] exemplaires originaux.

Pour le Garant Pour le Bénéficiaire

[*DENOMINATION¢] [Charbonnages de France]

(o] Nom:  /e;

Nom :
Fonction : [e]

Fonction : [e]

Signature du Garant précédée de la mention manuscrite : "Bon pour garantie autonome et indépendante
de payer 4 premiére demande toutes sommes a concurrence d'un montant maximum de 117.820.000

euros” (indication en chiffres et en toutes lettres du montant)
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ANNEXE A
MODELE pE NOTIFICATION
[En téte du Bénéficiaire]

A T'attention de [e]
[Nom du Garant]
[Adresse du Garant]

gagement autonome de payer i premiére demande que
VOus avez souscrit a notre profit en date du [e].

tion en chiffres et en loutes lettres dy montant) au

ception de la présente notification, par
[®] ouvert aupres de [o] 3 [e].

Pour le Bénéficiaire

[ 'DENOMINATION']

Nom : /®]
Fonction : [e]

[

w
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En date du 26 Juillet 2004

CHARBONNAGES DE FRANCE
ENDESA EUROPA
ET

ENDESA SA

AVENANT A UN CONTRAT D

E CESSION
D’ACTIONS
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