Operación Soregies
(Verificar nombre del contrato de inversion y mantenimiento)
La operación se puede resumir como la puesta a disposición de Soregies de una capacidad de 200 MW de potencia de un ciclo combinado virtual. En contrapartida Soregies  soporta el coste de inversion (incluida rentabilidad esperada del proyecto E.Huchet), mas los costes de operación, los costes variables de combustible y los costes de arranque.
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Condiciones Resolutorias
La operación se firmo el pasado 18 de diciembre sujeta a las siguientes condiciones resolutorias:

· Aceptación de la operación por los órganos de decisión internos. En el caso de Endesa France: comité de riesgos de E.Europa y Consejo de Administración de E.France. En el caso de Soregies “Conseil de Surveillance”.

· Aceptacion por parte de las autoridades fiscales francesas del montaje fiscal propuesto, donde los pagos up-front que realizará Soregies deberian tener consideración de resultados a distribuir en varios ejercicios (PCAs).

· La puesta en explotacion de los grupos E.Huchet 7 y 8.

Obligaciones de Endesa France

· [image: image2.emf]0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Dégradation de puissance

23.8%

24.0%

24.2%

24.4%

24.6%

24.8%

25.0%

25.2%

25.4%

Poucentage de puissance alloué à Sorégies

hypothèse dégradation lissée

hypothèse constructeur probable

% de Puissance allouée à Sorégies

Endesa France queda obligada a poner a disposición de Soregies una potencia equivalente media de 200MW. La potencia que puede solicitar Soregies evoluciona con la curva de degradacion de potencia garantizada por el constructor
· Las llamadas de potencia se realizan diariamente para el programa del dia siguiente. Con una limitacion del equivalente a 1 parada por dia. Esta nominacion se realiza antes de la fijación de precios del mercado Powernext day-ahead. Lo que permite a E. France decidir si producir con sus plantas o adquirir la energia en el mercado.
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Endesa Francia pone a disposición de Soregies la parte proporcional (25%) de su asignación gratuita de cuota de CO2 para las centrales de E.Huchet 7 y 8, cualquiera que esta sea. Se prevee un mecanismo de liquidación del déficit entre la cuota asignada y la consumida en la nominacion . E.France es el agente unico en las operaciones que Soregies desee realizar con su cuota.

· E. France ofrecerá a Soregies la posibilidad de compartir los aprovisionamientos a largo plazo que consiga a lo largo de la vida de la instalacion.

Obligaciones de Soregies
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Soregies se compromete al pago de una prima de inversion. Esta prima esta calculada incluyendo la totalidad de las inversiones presupuestadas mas la rentabilidad esperada del proyecto según el business Plan presentado al Consejo de Administración de Endesa en el momento de su aprobación.El pago de esta prima se hace en dos plazos: 25 M€ en el momento de la aprobación de la operación por los organos competente de ambas (Q1 2008); y un segundo pago de 128 M€ que se hará efectivo en el momento de la puesta en explotacion comercial de la instalacion. Es interes de ambas partes que esta prima tenga un tratamiento fiscal de ingresos a distribuir en varios ejercicios.  

· Soregies soportara igualmente una prima fija de explotacion, que modela los costes fijos (personal y explotacion) de los CCGT. Esta prima fija evolucionará en funcion de los indices estadisticos apropiados. El calculo para determinar el valor de este pago se ha realizado en base al contrato de mantenimiento (LPTA) firmado cn el constructor de la instalacion.
· Para los costes proporcionales se ha empleado el precio Spot de la zona de equilibrio del norte de Francia. Se traslada al precio de la electricidad este precio del gas con el rendimiento de la central (asegurados por el constructor en el contrato LPCA). Todos los riesgos inherentes al precio del gas quedan en manos de Soregies.

· Soregies paga un coste de arranque cada vez que demanda un programa que no considera el funcionamiento en continuo de la instalacion. En este coste de arranque se ha incluido una parte de los costes de mantenimiento del CCGT, según las condiciones acordadas en el LPCA.

Consecuencias de la Operación Soregies en la Gestion de riesgo de E.Francia
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La venta en forma de tolling de una parte de la potencia disponible de E.France entra dentro de la estrategia de cobertura de riesgos aprobada por E.Europa para su filial. Con la reduccion de la potencia asignada al contrato de EdF y con las previsiones de construccion de nueva potencia según el Plan Industrial de E.France, crece le exposición al riesgo de variación de precios. La operación Soregies es una cobertura perfecta de los riesgos de precio de electricidad y precio de combustible (spark spread ).

La estructura del acuerdo con Soregies asegura la rentabilidad del proyecto y reduce enormemente los riesgos de E. France. Desaparecen los riesgos relacionados con la evolucion de los mercados (electricidad; gas y CO2), y solo quedan los riesgos operacionales. Riesgos que ya habian sido asumidos por Endesa France en el momento de decidir la construccion de los CCGT. En concreto, solo sigue siendo fuente de incertidumbre:

· Rendimiento de la maquina
· Degradacion de la potencia neta de la instalacion superior a la de diseño

· Fiabilidad de la instalacion

· Evolucion de los costes fijos diferente a los indices nacionales.

