Conférence téléphonique  du 18 mars
Haya Energy Solutions 




Participants :
· Marc Loisel – Sorégies
· Elodie Ribardière Le May – Sorégies
· Christophe Puravet – Sorégies
· Antonio Haya - HES
· Frédéric Vigier  - HES



Date MoM : 23 mars 2011
Rédigé par F. Vigier


Points principaux
· Présentation par HES du document de support « Projet Alice – Prévalorisation Sorégies et Séolis ».
· Sorégies précise que l’allocation de la dette entre l’activité « Production » et l’activité traditionnelle dans le modèle Sorégies est à revoir (pas d’impact toutefois sur la valorisation des titres). La participation Vialis, valorisée à €8m environ, est à intégrer à la valeur des titres Sorégies.
· Il est également noté, concernant le modèle Séolis :
·  que les chiffres Séolis, basés sur un budget 2011 très optimiste, font que sa valorisation n’est pas comparable à celle de Sorégies. Un nouveau BP, prenant en compte les hypothèses de marge utilisées pour Sorégies, sera établi pour la valorisation de Séolis. 
· qu’il est vraisemblable que certains investissements liés au réseau soient effectués directement par le SIEDS, qui ne semble pas reverser les subventions liées au FACE à Gérédis.
· Il ressort des valorisations que la proposition du Sieds est relativement proche de la valeur de marché de la participation de 15% que Sorégies détient dans Séolis.
· L’échange de participations est toujours en débat. Se pose la question de savoir s’il est plus judicieux pour Sorégies de croiser son capital avec Séolis ou d’ouvrir une partie de son propre capital à un tiers.
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Prochaines étapes
· Contact entre HES et Sorégies pour discuter de la participation Vialis et de la valorisation du contrat de production.
· Sorégies doit transmettre à HES un business plan Séolis intégrant les hypothèses du business «électricité à tarif régulé » de Sorégies.
· Réunion à Poitiers le 23/03 à 18h.
· Présentation des conclusions au Directoire de Sorégies par HES le 25/03 à 14h00.
