Réunion du 10 mars–Poitiers
Haya Energy Solutions 




Participants :
· Marc Loisel – Sorégies
· Elodie Ribardière Le May – Sorégies
· Christophe Puravet – Sorégies
· Antonio Haya - HES
· Frédéric Vigier  - HES



Date MoM : 15 mars 2011
Rédigé par F. Vigier


Points principaux
· Sorégies mentionne deux échéances judiciaires importantes :
· 22/03 : audience en appel devant le Tribunal Administratif de Bordeaux, qui statuera le jour même.
· 30/03 – Audience devant le Tribunal de Commerce de Niort. Dépôt des écrits et renvoi probable à deux mois.
· Présentation par HES du document de support « Projet Alice – Réflexion sur les alternatives de déblocage, de partage de la valeur et de la tactique d’approche » et compte-rendu oral de la réunion du 2 mars 2011 avec Séolis.
· Sorégies émet divers commentaires concernant la présentation, qui seront intégrés à une mise à jour de cette dernière.
· Débat sur les différentes options de sortie.  Comme conclusion à ce débat, deux options seulement sont dans l’intérêt de Sorégies à ce jour : croisement des participations ou vente à un tiers.
· Afin de pouvoir faire un choix  entre ces deux alternatives, il est convenu de procéder maintenant à une pré valorisation des deux sociétés.
· Sur l’alternative d’échange de participations, d’autres pistes de contre-propositions sont à explorer:
(i) Division du prix payé par Séolis pour le rachat de sa participation entre une partie au comptant (valeur de souscription plus portage) et une partie différée, sujette à la réalisation effective de la fusion.
(ii) Mise à disposition, contre un paiement au comptant, de personnel de Sorégies permettant de développer une activité de « trading » chez Séolis, valorisée par actualisation des flux financiers futurs attendus de cette nouvelle activité.
(iii) S’il se confirme que la valeur de Sorégies est supérieure à Séolis, faire le croisement des participations à valeur de marché, permettant à Sorégies de percevoir une compensation financière.
· IL est convenu pour le moment de ne pas communiquer à Séolis la possibilité de  vente à un fonds de retournement. Cette option extrêmement périlleuse pourrait être employée en cas de mauvaise volonté manifeste de la part de Séolis.
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Prochaines étapes
· HES modifie la présentation en intégrant les commentaires de Sorégies.
· HES réalise une « pré valorisation » de Séolis et Sorégies afin de quantifier les diverses options et mieux cerner le différentiel de valorisation entre les deux entreprises.
· Conférence téléphonique le 18/03 à 16h00 pour un point d’étape.
· Réunion le 23/03 à Poitiers.
· Présentation des conclusions au Directoire de Sorégies par HES le 25/03 à 14h00.
