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Valoration du 15% de Séolis
Dans le cadre suivant sont resumées les diferents valorisations du 15% de Séolis dans le mans de Sorégies :



A part des offres de Soregies et Seolis, il vaut la peine analiser plus en detail les diferents valeurs de que nous pouvons utiliser comme reference :
· Valeur en Bilan de Sorégies  (13.8 m€): …….. Une vente au valeur de la derniere offre seolis (14 m€) n’implique pas de pertes dans la compte de resultat de Soregies 
· Valeur de 15% Seolis en considerant la valeur teorique des fonds propres de Seolis a 30/6/2011[footnoteRef:1]. Valeur minimun que Soregies a droit de reclamer [1:  Expliquer comme sont calculés les resultats des 6 mois de l’annee 2011.] 

· Valeur CRE selon decaissements reels : Si nous considerons une retribution des fond propres de 11% (valeur de reference CRE en Turpe 2 et 3) et les decaissements reelment realisé par Soregies[footnoteRef:2], Sorégies a le droit a reclamer 14.6 M€ [2:  Mettre detail de decaissements
] 

· Valeur CRE investisement a la date initial : si nous faison l’abstraction de que l’investisement de Soregies a eté fait a la date de la creation de Séolis (soregies deux sevres) la valeur a reclamer , avec utilisation de la retribution fonds propres de la CRE, serait de  15.5 M€.

L’offre de Soregies
L’offre realisé par soregies n’était pas basé sur la valeur marché de Seolis, a la que Soregies renunciaba, était sopporté par un valeur CRE plus des couts de portage. Les couts de portage étaitent un dedomagement pour sortie sans reclamation de ce cout marché.
Nous avions monté une stratégie d’optimisation de cette valeur, en vendant la grande « concession » fait par Sorégies, stratégie qui a été sur le point de marcher….
… jusqu’à l’arrêt du TA, qui a clairement été catastrophique ET IMPARABLE, tant sur le plan de la psychologie de Séolis, que sur nos options réelles (menaces de perte au TC + indemnisation à payer au Sieds potentiellement plus lourde + actif plus dur à vendre sur le marché…)
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